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2.1

Allgemeine Bestimmungen

Der Indexleitfaden erléutert die Grundlagen zur Erstellung und Berechnung des Brent
Ol Future Short Index Faktor 6 (im Folgenden "Index" genannt). Er enthalt
Bestimmungen zu den Parametern, zur Zusammensetzung und Berechnungsgrundlage
und zu den hierfir maBgeblichen Kriterien. Die ICF BANK AG ist bei der Berechnung
und Veroffentlichung des Index sowie bei der Umsetzung der dargelegten Kriterien um
groitmogliche Sorgfalt bemdiht.

Die ICF BANK AG Ubernimmt weder eine Zusicherung noch eine Gewahrleistung fir
die Fehlerfreiheit des Index und der fur die Zusammensetzung und Berechnung
mafRgeblichen Parameter, noch Ubernimmt sie die Haftung fiir Schaden, die auf einer
fehlerhaften Bildung oder Berechnung des Index oder der sonstigen Kennziffern
beruhen. Eine Verpflichtung der ICF BANK AG gegeniber Dritten, einschlielich
Investoren und/oder Finanzintermedidren, auf etwaige Fehler oder Unvollstandigkeiten
des Index hinzuweisen, besteht nicht.

Die ICF BANK AG veroffentlicht den Index auf ihrer Internetseite
www.icf-markets.de. Die Veroffentlichung stellt weder eine Anlageberatung noch eine
Empfehlung der ICF BANK AG dar, ein Finanzprodukt zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten. Insbesondere liegt auch in der Zusammensetzung und Berechnung des Index
keinerlei Empfehlung der ICF BANK AG zum Kauf- oder Verkauf eines, mehrerer oder
aller Basiswerte. Die Informationen stellen keine Finanzanalyse im Sinne von § 34 b
WpHG dar.

Die nachfolgenden Erklarungen geben Auskunft (ber die Zusammensetzung und
Berechnung des Index.

Der Index wird nur von der ICF BANK AG berechnet und veroffentlicht.

Beschreibung und Funktionsweise

Bei dem Index handelt es sich um einen Faktor-Index. Ein Faktor-Index bildet die
tagliche prozentuale Kursveranderung eines Basiswertes (z.B. Aktie, Index, Rohstoff)
gegenuiber seinem letzten Schlusskurs mit einem konstanten Faktor ab. Die Hohe des
Faktors definiert dabei, in welche Richtung (gleiche oder inverse) und mit welchem
Hebel der Faktor-Index die tdgliche Kursveranderung des Basiswertes wiedergibt.

Beispiel:

Der Wert eines Faktor-Short-Index mit Faktor 6

- fallt bei einem 5-prozentigen Kursanstieg des Basiswertes
(gegeniiber dem letzten Schlusskurs) um den sechsfachen prozentualen Wert
(-30 Prozent).

- steigt bei einem 5-prozentigen Kursriickgang des Basiswertes
(gegeniiber dem letzten Schlusskurs) um den sechsfachen prozentualen Wert
(30 Prozent).

Tagliche Verkettung

Der Wert des Faktor-Index errechnet sich durch die tagliche Verénderung des
Basiswertes unter Berticksichtigung des entsprechenden Hebels auf tdglicher Basis.
Grundlage fur die Berechnung des Indexstandes ist dabei die Verénderung des
Basiswertes gegenuber dem letzten Schlusskurs. Mit jedem Basiswert Schlusskurs wird
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somit ein neuer Referenzkurs bestimmt, der wiederum die Basis flr die prozentuale
Wertentwicklung des Folgetages darstellt. Diese tégliche Anpassung des Faktor-Index
erfolgt automatisch und wird als Verkettung bezeichnet.

Aufbau

Der Index setzt sich aus den folgenden Komponenten zusammen: der Hebel- und der
Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente bewirkt, dass eine Kursédnderung des Basiswertes zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Schlusskursen mit einem konstanten Hebel (,,Faktor®)
nachgebildet wird. Zum Beispiel steigt die Hebelkomponente eines Short-Index mit
dem Faktor 6 um genau 6 %, sofern der Basiswert an einem Tag um 1 % fallt.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente wirkt sich wertmindernd auf den Faktor-Index aus, da
sie die Kosten fur die Kapitalaufnahme in Form der Investmentkosten der
Indexberechnungsstelle enthalt.

Besonderheiten

Fur einen Zeitraum von mehr als einem Tag ergibt sich die Besonderheit, dass die
Renditen des Basiswertes nicht einfach mit dem gewahlten Faktor multipliziert werden
konnen, da die Wertentwicklung der Faktor-Indizes von jeder einzelnen
Tagesperformance des Basiswertes abhéngt. Vergleicht man die Entwicklung eines
Faktor-Index mit der Entwicklung des Basiswertes tber einen Zeitraum von mehr als
einem Tag, weichen die beobachteten Kursverlaufe sowohl bei konstant steigenden oder
fallenden als auch bei schwankenden Kursen des Basiswertes voneinander ab.

Untertdgige Indexanpassung

Bei einem Tagesgewinn des Basiswertes von 16,66 Prozent misste beispielsweise ein
Faktor-Short-Index mit dem Faktor 6 auf null fallen (Totalverlust), da der Faktor-Index
auch sechsfach an  Kursgewinnen partizipiertt Um einem  Totalverlust
entgegenzuwirken, werden Faktor-Indizes mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet,
bei deren Beriihrung durch den Basiswert eine untertdgige Indexanpassung
vorgenommen wird. Die Anpassungsschwelle liegt bei Short-Indizes oberhalb des
jeweiligen Schlusskurses des Basiswertes.

Bei einer untertdgigen Anpassung wird ein neuer Tag simuliert. Dies hat den Vorteil,
dass bei Kursveranderungen des Basiswertes tber die Anpassungsschwelle hinaus die
fir den Faktor-Index negative Tagesrendite abgeschwécht wird. Dennoch kann unter
Umstanden auch untertdgig ein Verlust entstehen, der wirtschaftlich einem Totalverlust
sehr nahekommit.

Besonderheiten bei Brent Oil-Future Faktoren

Folgende Besonderheiten sind bei der Faktor Indexfamilie ,,Brent-Future* anwendbar:
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Da die Future-Kontrakte begrenzte Laufzeiten haben, der Index aber darauf abzielt,
unbefristet eine Wertentwicklung dieser Future-Kontrakte abzubilden, enthélt der Index
Bestimmungen, die einen Ersatz der Future-Kontrakte, die sich der Falligkeit anndhern,
vorsehen (so genanntes "Rollen™).

Hierbei wird der aktuell im Index abgebildete Future-Kontrakt gegen den Future-
Kontrakt ausgetauscht, der von zwei festgelegten Future-Kontrakten (der an der ICE
jeweils gehandelte ICE Brent Crude Oil Future-Kontrakt mit Falligkeit im April (,,Juni -
Kontrakt®) eines Jahres und der ICE Brent Crude Oil Future-Kontrakt mit Falligkeit im
Oktober (,,Dezember-Kontrakt*) eines Jahres) den nachstliegenden Falligkeitstermin
aufweist. Das Rollen findet nach der Feststellung des Schlussstandes des Index am
neunten Handelstag der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag statt, an dem der
aktuell im Index enthaltene Future-Kontrakt das letzte Mal gehandelt wird. Nach dem
Rollen wird der offizielle Schlusspreis des neuen Future-Kontraktes fir die weitere
Berechnung des Index verwendet.

Dabei wird wie folgt vorgegangen:

1) Am Rolltag wird die Schlussberechnung des Index auf Basis des offiziellen
Schlusskurses des auslaufenden Futures-Kontraktes durchgeftihrt.

2) Im Anschluss an die offizielle Schlussberechnung des Index wird der offizielle
Schlusskurs des neuen Futures-Kontraktes am Rolltag als Pt-1 eingesetzt.

3) Sobald die Berechnung des Index wieder aufgenommen wird, werden die Preise des
neuen Futures-Kontraktes als PT herangezogen.

Parameter des Index
ISIN / Reuters- / Bloomberg-Kiirzel

ISIN:  DEOOOA18T6F4
Reuters: ICFBRENS6
Bloomberg: ICFXBS6

Startwert

Der Index ist am Startdatum, dem 17.02.2016, zum Schlusskurs des Vortages auf 100
basiert.

Veroffentlichungen

Die ICF BANK AG vero6ffentlicht den Index Uber ihre Internetseite
(wwwe.icf-markets.de). Sdmtliche fur die aktuelle Berechnung des Index aus Sicht der
ICF BANK AG relevanten Informationen werden ebenfalls auf der Internetseite der ICF
BANK AG zur Verfugung gestellt.

Preise und Indexberechnungshaufigkeit

Die ICF BANK AG nimmt die Indexberechnung an jedem Borsenhandelstag der
Frankfurter Wertpapierbtrse (FWB) unter Berlicksichtigung der zuletzt festgestellten
Preise vor. Ist wahrend der Berechnungszeit kein aktueller Preis verfligbar, erfolgt die
Berechnung mit dem letzten verfiigbaren Preis.

Der Index wird borsentéaglich von 8:00 Uhr MEZ bis 20:00 Uhr MEZ maximal einmal
pro Sekunde berechnet, es sei denn, es liegen Stérungen in der Daten- oder
Kursversorgung der ICF BANK AG vor, aufgrund derer aus Sicht der
ICF BANK AG der Index nicht berechnet und/oder veroffentlicht werden kann. Die ICF
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BANK AG wird die ihr erkennbaren Berichtigungen des Index unverziglich
vornehmen.

Eine untertagige Indexanpassung gemaR Ziffer 3.4 kann zu jedem Zeitpunkt wéhrend
der Handelszeiten des Basiswerts an der ICE (Intercontinental Exchange, London)
erfolgen. Zum Stand der Indexbeschreibung sind die regelméiigen Handelszeiten des
Basiswerts an der ICE (Intercontinental Exchange, London) Sonntags von 23:00 Uhr
Ortszeit London bis zum unmittelbar folgenden Montag um 23:00 Uhr Ortszeit London
und nachfolgend von Dienstag bis Freitag von 01:00 Uhr Ortszeit London bis 23:00 Uhr
Ortszeit London. Zur Klarstellung: Zwischen Freitag 23:00 Uhr Ortszeit London und
dem unmittelbar folgenden Sonntag 23:00 Uhr Ortszeit London findet kein Handel im
Basiswert statt.

Der Index wird in Punkten berechnet. Ein Punkt entspricht einem USD.

Nutzungsberechtigung / Lizenzen

Die Nutzung des Index als Underlying fur derivative Finanzinstrumente ist ohne
separate Vereinbarungen nicht gestattet.

Berechnung
Berechnungsformel des Index

X Indexwert basierend auf dem letzten Schlusskurs des Basiswertes
oder intraday ermittelter neuer Startwert des Index (nach Anpassung der
Startwerte)

At Entweder letzter Schlusskurs des Basiswertes
oder intraday ermittelter neuer Startwert des Basiswertes (nach Anpassung der
Startwerte)

A Aktueller Kurs (Mittelwert aus Bid und Ask) des Basiswertes = ,,Brent Crude
Future “

d Anzahl der Kalendertage seit der letzen Feststellung des Schlusskurses des
Basiswertes (am Tage des Schlusskurses 1)

D Anzahl der Kalendertage pro Jahr = 360

IKS Investmentkosten IKS = 0,5% p.a.

L Hebelfaktor = -6

P Schwellwert = 8,33

Mit diesen Parametern ergibt sich

Xt: = f ( XT, AT, At, d) := Hebelkomponente + Finanzierungskomponente
Hebelkomponente :  X(T)*[L* At/AT+ (1-L)]

Finanzierungskomponente: = XT *d /D * (- IKS)

Anpassung von Startwerten

Sollte der Kurs des Basiswertes um mindestens P Prozent steigen wird ein neuer Tag
durch Ermittlung neuer Startwerte simuliert

Wenn At >= AT * (1 +P/100), dann

XT: =f(XT, AT, AT * (1 -sign(L) * P/100), d)

AT = AT * (1-sign(L) * P/100)
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d:=0

Nach der Anpassung der Startwerte wird der aktuelle Indexwert
Xt: = f( XT, AT, At, d) berechnet.

Rundungen
Der tagliche Schlussstand des Index ist immer auf zwei Dezimalstellen gerundet.

Schlusskurs des Basiswertes

Der Schlusskurs des Basiswertes fir einen Indexberechnungstag ist der an der ICE
(Intercontinental Exchange, London) taglich festgestellte Schlusskurs des relevanten
Future Kontraktes

Handelsaussetzung und Handelsunterbrechung
Im Falle des Eintritts einer Marktstorung erfolgt keine Indexberechnung.

Einstellung der Indexberechnung

Der ICF BANK AG steht es frei, die Berechnung des Index zu einem selbst gewahlten
Zeitpunkt einzustellen. Sie wird die Einstellung der Indexberechnung spétestens am
Einstellungstag auf ihrer Internetseite veréffentlichen.

Annex
Impressum / Ansprechpartner

Markus Koniger
Specialist Derivative Products

ICF BANK AG
Wertpapierhandelsbank
Kaiserstrasse 1

D-60311 Frankfurt am Main

m.koeniger@icfbank.de
Phone +49 69 92877 225
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